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PROPOSITO El Portal de data abierta de Datos Peru, fue creado para promover la transparencia,
servir de fuente de datos al periodismo de investigacion y para facilitar negocios nacionales e
internacionales. El portal ofrece informacion relativa a empresas, marcas registradas, normas y leyes
peruanas asi como datos de comercio exterior en detalle. Lanzado en 2011, este portal es una
iniciativa de los que éramos un grupo de estudiantes peruanos en el extranjero. Este portal fue multado
de manera notoria en el 2014 por la Autoridad Nacional de Proteccion de Datos Personales en un
asombroso despliegue de pobre interpretacion de la legislacién en esa materia. Esta mala
interpretacion asi como un afan de figuracidon y un notorio abuso de poder tuvieron como consecuencia
el cierre temporal de este portal. Al momento de escribir estas lineas, Datos Peru no tiene otros
ingresos que los que sus promotores aportan y estamos a la espera que se pueda reactivar nuestro
canal de ingresos publicitarios. La creacion de este site ha demandado miles de horas de trabajo
desinteresado por parte de sus fundadores e impulsores. Este grupo declara aqui su compromiso a:
Aumentar la disponibilidad de informacién sobre las actividades gubernamentales Apoyar la
participacion ciudadana Fomentar un gobierno y un sector privado responsables Fomentar los
negocios y la prosperidad Apoyar la lucha contra la corrupcién Aumentar el acceso a las nuevas
tecnologias para la apertura y la rendicion de cuentas Combatir los intentos de cualquier gobierno a
limitar el acceso a la informacién publica Combatir los intentos de cualquier gobierno a vigilarnos
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DICTANEN DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los sefiores Accionistas y Directores
Pisopak Perti S.A.C.

20 de abril de 2015

Hemos auditado los estados financieros separados adjuntos de Pisopak Pert S.A.C. (una subsidiaria
de Tile Investment Corporation §.A.C., domiciliada en Pert), que comprenden los estados separados
de situacion financiera al 31 de diciembre de 2014 y de 2013 y al 1 de enero de 2013, y los estados
separados de resultados integrales, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por los afios
terminados el 31 de diciembre de 2014 y de 2013, y el resumen de politicas contables significativas y
otras notas explicativas adjuntas de la 1 ala 25.

Responsabilidad de la Gerencia sobre los estados financieros separados

La Gerencia es responsable de la preparacion y presentacion razonable de estos estados financieros
de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion Financiera y del control interno que la
Gerencia concluye que es necesario para permitir la preparacion de estados financieros que estén
libres de errores importantes, ya sea por fraude o error.

Responsabilidad del Auditor

Nuestra responsabilidad consiste en expresar una opinién sobre estos estados financieros sobre la
base de nuestras auditorias. Nuestras auditorias fueron realizadas de acuerdo con Normas
Internacionales de Auditoria aprobadas para su aplicacion en Pert por la Junta de Decanos de
Colegios de Contadores Publicos del Pertl. Tales normas requieren ¢ue cumplamos con
requerimientos éticos y planifiquemos y realicemos la auditoria para obtener seguridad razonable de
que los estados financieros estén libres de errores importantes.

Una auditoria implica realizar procedimientos para obtener evidencia de auditoria acerca de los saldos
y las divulgaciones en los estados financieros. Los procedimientos que se seleccionan dependen del
juicio del auditor, los que incluyen la evaluacion del riesgo de que los estados financieros contengan
errores importantes, ya sea por fraude o error. Al efectuar esas evaluaciones del riesgo, el auditor
considera el control interno de la entidad relevante para la preparacion y presentacion razonable de
los estados financieros con el propdsito de definir procedimientos de auditoria apropiados a las
circunstancias, pero no con el proposito de expresar opinion sobre la efectividad del control interno de
la entidad. Una auditorfa también comprende la evaluaciéon de si las politicas contables aplicadas son
apropiadas y si las estimaciones contables de la gerencia son razonables, asi como la evaluacién de
la presentacion general de los estados financieros.

Gaveglio Aparicio y Asociados Sociedad Civil de Responsabilidad Limitada.
Av. Santo Toribio 143, Piso 7, San Isidro, Lima, Peri, T: +51 (1) 211 6500 F: +51 (1) 211 6550
WWW.pwc.com/pe

Gaveglio, Aparicio y Asociados Sociedad Civil de Responsabilidad Limitada es una firma miembro de la red global de PricewaterhouseCoopers International Limited
(PWCIL). Cada una de las firmas es una entidad legal separada e independiente que no acttia en nombre de PWCIL ni de cualquier otra firma miembro de la red.
Inscrita en la Partida No. 11028527, Registro de Personas Juridicas de Lima y Callao
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20 de abril de 2015
Pisopak Pert S.A.C.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es apropiada y suficiente en ofrecer
fundamento para nuestra opinion de auditoria.

Opinion

En nuestra opinion, los estados financieros separados adjuntos, preparados para los fines expuestos
en el parrafo siguiente, presentan razonablemente, en todos sus aspectos significativos, la situacién
financiera de Pisopak Pert S.A.C. al 31 de diciembre de 2014 y de 2013 y al 1 de enero de 2013, su
desempefio financiero y sus flujos de efectivo por los afios terminados el 31 de diciembre de 2014 y
de 2013, de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion Financiera.

Enfasis sobre informacién consolidada

Los estados financieros separados de Pisopak Perti S.A.C. han sido preparados en cumplimiento de
los requerimientos legales vigentes en Peru para la presentacion de informacion financiera. Estos
estados financieros separados reflejan el valor de las inversiones en sus subsidiarias medido por el
método de participacion patrimonial (nota 2.8) y no sobre bases consolidadas, por lo que se deben
leer junto con los estados financieros consolidados de Pisopak Perd S.A.C. y Subsidiarias, que se
presentan por separado y sobre los que a la fecha no han sido auditados.
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PISOPAK PERU S.A.C.

ESTADO SEPARADO DE RESULTADOS INTEGRALES

Venias netas
Costo de ventas
Utilidad bruta

Gastos de venta

Gastos de administracion
Resultado atribuible a subsidiarias
Otros ingresos

Otros gastos

Utilidad de operacién

Gastos financieros

Diferencia en cambio, neta

Utilidad antes de impuesto a la renta
tmpuesto a la renta

Utilidad neta y total resultado integral del afio

Por el afio terminado
el 31 de diciembre de

Nota 2014 2013
sl Sl

68,681,357 68,193,555
20 (51,160,398) (48,885,735)
17,520,959 19,307,820
20 (9,478,432) (9,784,550)
20 (6,771,641) (6,977,363)
11 41,118 77,266
21 1,193,191 1,533,230
(86,508) (2,744)
2,418,687 4,153,659
22 (1,724,445) (1,224,627)
3 (512,045) (634,253)
182,197 2,294,779
19 - (361,539)
182,197 1,933,240

Las notas que se acompafian de la pagina 7 a la 36 forman parte de los estados financiercs separados.
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PISOPAK PERU S.A.C.

ESTADO SEPARADQ DE FLLUJOS DE EFECTIVO

Por ei afio terminado
el 31 de diciembre de

2014 2013
sl sl

Utilidad antes de impuesto a la renta 182,197 2,294 779
Ajustes al resultade que no afectan los flujos de efectivo de las
actividades de operacion:
Depreciacién 2,261,104 1,843,332
Provision por desvalorizacion de existencias - 69,376
Impuesto a la renta - {361,539)
Resultado atribuible a subsidiarias (41,118) (77,2868}
Ganancia en venta de activo fijo (443,412) {4,037}
Baja de activo fijo - 372,772
Ajuste {(11,888) (59,717)
Variaciones netas de activos y pasivos:
Cuentas por cobrar comerciales 232,926 (2,695,903}
Cuentas por cobrar & partes relacionadas (1,539,394} (1,839,913)
Qtras cuentas por cobrar (128,485) 938,122
Existencias (2,910,711) 2,845,720
Gastos contratados por anticipado (83,783) 12,835
Cuentas por pagar comerciales 215,084 (2,221,978}
Cuentas por pagar a partes relacionadas (33,958) 45157
Remuneraciones por pagar (219,210) (442,9867)
Pasiva por impueste a la renta diferido 88,827 (635,086)
Otras cuentas por pagar (1,814,378} (1,240,931}
Efectivo neto aplicado a las actividades de operacion (4,246,173) {857,244)
ACTIVIDADES DE INVERSION
Cobro.por venta de inmuebles, maquinaria y equipo : 529,920 6,780
Pagos po compra de inmuebles, magquinaria y equipo {1,604,208) (2,253,224)
Pagos por compra de intangibles {10,482) -
Efectivo neto aplicado a las actividades de inversion (1,084,768} (2,246,444)
ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO
Dividendos pagados (237,537) (232,838)
Préstamos recibidos de partes relacionadas 29,800 -
Aceptacién de obligaciones financieras 58,602,538 10,122,754
Amortizacion de obligaciones financieras (53,715,999) (6,142.8614)
Efectivo neto provisto por las actividades de financiamiento 4,678,800 3,747,302
(Disminucién) aumento neto de efeclivo y equivalente de efectivo (652,141) 643,614
Efectivo y equivalente de efeclivo al inicio del afio 1,679,566 603,652
Efectivo y equivalente de efectivo al final del afio 1,027 425 1,678,566
TRANSACCIONES QUE NO REPRESENTAN FLUJOS:
Capitalizacion de deuda - 315,585
Dividendos declarados y no cobrados 312,731 -
Activos fijos adquiridos a través de arrendamientos financieros 17,015,610 432,300
Ajuste de impuesto a la renta diferido 201,780 -
Dividendos declarados y no pagadocs 362,463 288,518

Las notas que se acompafan de la pagina 7 a la 36 forman parte de ios estados financieros separados.



PISOPAK PERU S.A.C.

NQOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
31 DE DICIEMBRE DE 2014 Y 31 DE DICIEMBRE DE 2013

ANTECEDENTES Y ACTIVIDAD ECONOMICA

1.1 Antecedentes -

Pisopak Perti S.A.C. (en adelante la Compafiia) es una subsidiaria de Tile Investment Corporation
S.A.C., empresa domiciliada en Perd la que posee el 57% de su capital social. Fue constituida en el
Perti el 23 de mayo de 1866. El domicilio legal de la Compafiia es Av. Canaval y Moreyra No.555,
San [sidro.

1.2 Actividad econdmica -

La actividad econdmica principal de la Compafifa es la fabricacién y comercializacion de productos
piasticos, viniticos y materiales de construccion, incluyendo sus accesorios complementarios, para lo
cual cuenta con dos plantas de produccién ubicadas en el distrito de Ate, Lima, Perl con las
siguientes lineas de produccion: i) Pisos, i) Formipak, laminados decorativos, iii) Melapak, tableros
aglomerados recubiertos de laminas decorativas y iv) Muebles para armar.

1.3 Aprobacidn de los estados financieros -

L os estados financieros adjuntos por &l afio terminado el 31 de diciembre de 2014, han sido emitidos
con autorizacion de la Gerencia y seran presentados af Directorio para la aprobacion de su emision, y
luego puestos a consideracion de la Junta Obligatoria Anual de Accionistas que sera convocada
dentro de los plazos establecidos por ley para su aprobacion definitiva. Los estados financieros al 31
de diciembre de 2013 preparados segtin PCGA y los cuales se incluyen en |a nota 25, fueron
aprobados por la Junta General Obligatoria Anual de Accionistas del 21 de marzo de 2014

RESUMEN DE PRINCIPALES POLITICAS CGONTABLES

Las principales politicas contables aplicadas en la preparacion de los estados financieros separados
se detallan a continuacién. Estas politicas han sido aplicadas uniformemente en todos los afios
presentados, a menos que se indique lo contrario.

21 Bases de preparacion y presentacién -

Los estados financieros separados de la Compafiia se han preparados de acuerdo con las Normas
Internacionales de Informacion Financiera (en adelante “NIiF"), emitidas por el International
Accounting Standard Board (en adelante “IASB"), vigentes al 31 de diciembre de 2014 y constituyen
los primeros estados financieros separados de la Compaiifa de acuerdo con NIIF. Hasta el 31 de
diciembre de 2013, la Compafiia prepard sus estados financieros de acuerdo con principios de
contabilidad generalmente aceptados en Perl (en adelante PCGA en Per). Salvo por ciertas
excepciones obligatorias y exclusiones opcionales permitidas para la transicion a las NiiF, que se
describen en la nota 25, la Compafila ha aplicado de manera uniforme las politicas contables en la
preparacion de su estado de situacion financiera de apertura al 1 de enero de 2013 y a través de
todos los periodos que se presentan, como si estas politicas contables hubieran estado siempre
vigentes. En la nota 25 se expone el efecto de la transicion a NIIF en la situacion financiera, en los
resultados y en los flujos de efectivo de 1a Compafifa, incluyendo la naturaleza y el efecto de cambios
importantes en politicas contables respecto de aquellas usadas en la preparacion de sus estados
financieros del afio terminado el 31 de diciembre de 2012 y a la fecha de transicicn de acuerdo con
PCGA en Peru.
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La informacion contenida en los estados financieros separados es responsabilidad dei Directorio de la
Compafiia, el que expresamente confirma que en su preparacién se han aplicado todos los principios
y criterios contemplados en las NIIF emitidas por el IASB.

Los estados financieros separados surgen de los registros contahles de la Compafiia y han sido
preparados sobre la base del costo histarico, excepto por la medicién de terrenos y edificaciones y
cierta maquinaria los cuales son medidos al costo revaluado menos depreciacion (nota 12) y por fa
madicidn de las inversiones en subsidiarias al método de participacion patrimonial. Los estados
financieros separados se presentan en nuevos soles, excepto cuando se indigue una expresion
monetaria distinta.

La preparacion de los estados financieros separados de acuerdo con NIIF requiere el uso de ciertos
estimados contables criticos. También requiere que la Gerencia ejerza su juicio en el proceso de
aplicacion de las politicas contables de la Compafifa. Las areas que involucran un mayor grado de
juicio o complejidad o areas en las que los supuestos y estimados son significativos para los estados
financieros separados se describen en la nota 4.

2.2. Cambios en politicas contables y revelaciones -
Nuevas normas y modificaciones a normas e interpretaciones adoptadas por la Compafiia -

Durante el 2014 entraron en vigencia ciertas NIIF y CINIIF que; sin embargo, no son aplicables a la
Compafiia o no han tenido un impacto significativo en los estados financieros.

Nuevas normas y modificaciones e interpretaciones vigentes para los estados financieros de periodos
anuales que se inicien el 0 después del 1 de enero de 2015 y que no han sido adoptadas
anticipadamente -

+ NIF 9, "Instrumentos financieros” cubre aspectos sobre la clasificacion, medicion y
reconocimiento de los instrumentos financieros activos y de los pasivos financieros. Se emitio en
noviembre de 2009 y en octubre de 2010 y sustituye las secciones de la NIC 39 que tratan sobre
la clasificacion y medicién de los instrumentos financieros. La NIIF 9 requiere que los activos
financieros se clasifiquen en su reconocimiento inicial en dos categorias de medicion: aquellos
que se miden a valor razonable y activos financieros medidos al costo amortizado, en funcion del
modelo de negocio utitizado por |a entidad para administrar sus instrumentos financieros y las
caracteristicas de los flujos de efectivo contractuales del instrumento. En relacion a los pasivos
financieros, norma mantiene la mayoria de requerimientos contenidos en la NIC 39. La aplicacion
de la NIIF 9 es mandatoria a partir del 1 de enero de 2015,

s NIIF 15, “Ingresos provenientes de contratos con clientes”. Establece los principios para el
reconocimiento de ingresos y para revelar informacion Gtil a los usuarios de los estados
financieros con relacion a la naturaleza, monto, oportunidad e incertidumbres asociados con los
ingresos y de los flujos de efectivo que provienen de los contratos con clientes. Los ingresos se
reconocen cuando un cliente obtiene control de un hien o servicio y por lo tanto tiene la habilidad
de dirigir el uso y obtener los beneficios provenientes de tales bienes y servicios. Esta norma
reemplaza a la NIC 18 “Ingresos” y a la NIC 11 “Contratos de construccién” y sus interpretaciones.
La NHF 15 entrara en vigencia para periodos anuates que comiencen el o después del 1 de enero
de 2017 y su aplicacion anticipada es permitida.

La Compafiia no ha iniciado el proceso de evaluar el impacto contable de estas normas y desconoce
si su aplicacion tiene un impacto significativo en los estados financieros separados de la Compafiia.



Nuevas normas y modificaciones e interpretaciones vigentes para los estados finaricieros de periodos
anuales que se inicien el o después del 1 de enero de 2015 y que han sido adoptadas anticipadamente -

« Modificacion a NIC 27 “Estados financieros separados” sobre el método de la participacion

Esta modificacién permitira a las entidades usar el método de participacion patrimonial (MPP)
para contabilizar las inversiones en subsidiarias, negocios conjuntos y asociadas en sus estados
financieros separados. Esta norma es efectiva para periodos anuales que comiencen el o
después del 1 de enero de 2016 y su aplicacion anticipada es permitida.

En adicion a la adopcién anticipada de ta modificacion de ia NIC 27 descrita en lanota 2.8, la
Compafiia no ha aplicado de forma anticipada alguna NIIF cuya entrada en vigencia se de en fecha
posterior al 31 de diciembre de 2014.

No se espera que otras NIIF o interpretaciones CINIIF que aun no estan vigentes puedan tener un
impacto significativo en los estados financieros de la Compafiia.

2.3 Traduccion de moneda extranjera -
Moneda funciona!l y de presentacion -

Las partidas incluidas en los estados financieros separados de la Compafiia se expresan en la
moneda del ambiente econémice primario donde opera la entidad {(moneda funcional). Los estados
financieros separados se presentan en nuevos soles, que es la moneda funcional y fa moneda de
presentacién de la Compafiia.

Transacciones y saldos -

Las transaccionas en monada extranjera se traducen a la moneda funcional usando los tipos de
cambio vigentes a las fechas de las transacciones.

Las ganancias y pérdidas por diferencias en cambio que resulten del cobro y/o pago de tales
transacciones y de la traduccidn a los tipos de cambio al cierre del aflo de activos y pasivos
monetarios denominados en moneda extranjera, se reconocen en el estado separado de resultados
integrales.

2.4 ~Activos financieros -
Clasificacion -

La Compafifa clasifica sus activos financieros en la categoria de "Préstamos y cuentas por cobrar”. La
clasificacion depende del propésito para el cual se adquirieron los activos financieros. La Gerencia
determina |z clasificacion de sus activos financieros a la fecha de su reconocimiento inicial.

Los préstamos y las cuentas por cobrar son activos financieros no derivados que dan derecho a pagos
fiios o determinables y que no cotizan en un mercado active. Se incluyen en el activo corriente,
excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses contados desde la fecha del estado de situacion
financiera. Estos ultimos se clasifican como activos no corrientes. Los préstamos y las cuentas por
cobrar se incluyen en los rubros cuentas por cobrar comerciales, cuentas por cobrar a partes
relacionadas y otras cuentas por cobrar del estado de situacion financiera.

Reconocimiento y medicion -

Los préstamos y cuentas por cobrar se reconocen inicialmente a su valor razonable y subsecuentemente
se valorizan al costo amortizado menos la provisién por deterioro. La Compafiia evalla a cada fecha del
estado separado de situacion financiera si existe evidencia objefiva de la desvalorizacidn o detericro en el
valor de un activo financiero o grupo de activos financieros.
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Compensacion de instrumentos financieros -

Los activos y pasivos financieros se compensan y el monto neto se reporta en el estado de situacion
financiera cuando existe el derecho legalmente exigible de compensar los montos reconocidos y si
existe la intencidn de liquidartos sobre bases netas o de realizar el active y pagar & pasivo
simultaneamente.

Deteriore de activos financieros registrados al costo amortizado -

La Compaiifa evalta al final de cada periodo si hay evidencia objetiva de deterioro de un activo
financiero o grupo de activos financieros. Si existe deterioro de un activo financiero o grupo de activos
financieros, la pérdida por deterioro se recenoce solo si hay evidencia objetiva de deteriore como
resultado de uno o mas eventos que ocurrieron después del reconocimiento inicial del activo (un
"evento de pérdida”) y ese evento de pérdida (0 eventos) tiene un impacto sobre los fiujos de efectivo
estimados del activo financiero o grupo de activos financieros que pueden ser estimados
conftablemente.

Evidencia de deterioro puede incluir indicadores de que los deudores o un grupo de deudores estan
atravesando dificultades financieras, el incumplimiento o retraso en el pago de intereses o del principal
de sus deudas, la probabilidad de que caigan en bancarrota u otro tipo de reorganizacion financiera y
cuando informacion objetivamente observable indica que se ha producide una disminucion medible en
el estimado de fiujos de efectivo futuro, tales como cambios en los saldos vencidos o condiciones
econémicas gque se cofrelacionan con incumplimientos.

Para la categoria de préstamos y cuentas por cobrar, el monto de la pérdida por deterioro se mide
como la diferencia entre el valor en libros de los activos y el valor presente de los flujos de efectivo
futuros estimados (excluyendo las pérdidas crediticias futuras en las que no se han incurrido y
considerando las garantias recibidas de clientes en caso de ser aplicable) descontados a la tasa de
interés efectiva original del activo financiero. El valor en libros del activo se reduce y el monto de la
pérdida se reconoce en el estado de resultados integrales.

Si, en un periodo posterior, el monto de ia pérdida por deterioro disminuye y dicha disminucion se
rélaciona objetivamente a un evento que haya ocurrido después de que se reconocié dicho deterioro,
'|a reversion de la pérdida por deterioro previamente reconocida se reconoce en el estado de
resultados integrales.

2.5 FEfectivo y equivalente de efectivo -

F1 efectivo y equivalentes de efectivo comprenden el efectivo disponible, y los depositos a la vista en
bancos menores a 3 meses.

2.6 Cuentas por cobrar comerciales -

Las cuentas por cobrar se reconocen inicialmente a su valor razonable y Juego a su costo amortizado,
y se presentan netas de la correspondiente estimacion por deteriorc. La estimacion por deterioro de
las cuentas por cobrar comerciales es revisada mensualmente y se establece cuando existe evidencia
objetiva de que la Compafiia no podra cobrar todos los montos vencidos de acuerdo con sus
condiciones originales, teniéndose en consideracién lo siguiente: i) la antigliedad de las cuentas
vencidas mayores a un afio, i) se ha iniciado accién judicial, administrativa y/o de cobranza, o in) se
tiene conocimiento de alglin evento externo que evidencie la incapacidad de pago por parte del
deudor. Elmonto de la estimacion se reconoce en el estado de resultados integrales.

Una cuenta por cobrar es considerada incobrable cuando se han agotado todas las acciones legales
para su recuperabilidad, se elimina de los estados financieros contra la estimacion para cobranza
dudosa previamente reconocida. La recuperacion posterior de montos previamente castigados se
reconoce con crédito al estado de resultados integrales.
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2.7 Existencias -

Las existencias se registran al costo o a su valor neto de realizacion el que resulte menor. El costo se
determina usando el método de costo promedio ponderado. El costo de los productos terminados y de
los productos en proceso comprende los costos de disefio, materia prima, mano de obra directs, otros
costos directos y gastos generales de fabricacion {sobre la base de la capacidad de operacion normail)
y excluye a los costos de financiamiento y a las diferencias en cambio. El vaior neto de realizacion es
el precio de venta estimado en el curso normal de las operaciones, menos los gastos de venta
variables que apliquen.

2.8 Inversiones en subsidiartas -

Las subsidiarias son las entidades sobre las que la Compariia posee control, esto es, poder de
gobernar sus politicas operativas y financieras generalmente por ser propietario de mas de la mitad de
sus acciones con derecho a voto. La Compaiiia también evalia la existencia de controf en los casos
en los que sin poseer mas de 50% de los derechos a voto, si puede gobernar las politicas financieras
y operativas por virtud de un control de facto. El control de facto puede surgir en circunstancias en las
gue el conjunto de los derechos a voto de la Compariia comparado con los derechos a voto y
dispersion de los otros accionistas le da a la Compafifa el pader de gobernar las politicas financieras y
operativas, entre otras.

Las inversiones en subsidiarias se registran madiante el método de participacion patrimonial. Bajo
esie meétodo, la inversidn se reconoce inicialmente al costo y el valor en libros se incrementa o
disminuye para reconocer |a patticipacion de la Compafiia en ias ulilidades o pérdidas y otros
movimienios posteriores a lz adquisicidn en oiros resultados integrales.

Los dividendos procedentes de una subsidiaria son reconacidos en los estados financieros separados
de la Compafiia cuando se establezca su derecho a recibir tales dividendos. Los dividendos son
reconocides como una reduccion del valor en libros de la inversion.

l.as utifidades y pérdidas que resultan de transacciones que la Compafiia genera con sus subsidiarias,
o que las subsidiarias generan con la Compafiia se reconocen en los estados financieros separados
de la Compafiia solamente por la porcién relacionada a la participacion que la Compafila no posee
sobre la subsidiaria.

2.9 Inmuebles, maguinaria y equipo -

Los inmuebles, maquinaria y equipo se valorizan a su costo de adquisicidn, los terrenos, edificios y
cierta maquinaria estan valorizados sobre la base de tasaciones técnicas. El costo inicial del rubro
Inmuebles, magquinaria y equipo comprende su precio de compra y cualquier costo directamente
atribuible para ubicar y dejar el activo en condiciones de uso.

Los aumentos en el valor en libros como resultado de la revaluacién de los terrenos y edificios y
magquinarias se acreditan a la cuenta excedente de revaluacion en el patrimonio, neto de sus efacios
tributarios referidas al impuesto a la renta diferido. Las disminuciones que revierten aumentos previos
al mismo activo se cargan directamente a la cuenta excedente de revaluacion en el patrimonio y su
correspondiente efecto en el saldo del impuesto a la renta diferido; todas las demés disminuciones se
cargan al estado de resultados integrales. Cada afio la diferencia entre la depreciacion sobre la base
del valor en libros revaluado del activo cargada al estado de resultados integrales y de la depreciacion
sobre la base de su costo original se transfiere de la cuenta excedente de revaluacion a los resultados
acumulados.

Los costos subsecuentes se incluyen en el valor en libros del activo o son capitalizados por separado,
seguin corresponda, sélo cuando es probable que generen beneficios econémicos futuros para la
Compafiia y el costo de estos activos se puede medir razonablemente. Todos fos otros costos,
incluyendo gastos para reparacion y mantenimiento, se reconocen en el estado de resultados
integrales cuando se incurren.
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Los terrenos no se deprecian. La depreciacién de los otros activos se calcula por el método de linea
recta para asignar su costo o su monto revaluado durante el estimado de su vida Gtil como sigue:

Anos
Edificios 20
Instalaciones 10
Maquinaria y equipc Entre 10y 33
Muebles y enseres " Entre4y10
Unidades de transporte 5
Equipos diversos 16

La vida Gtil de los activos se revisa y ajusta, de ser necesario, a la fecha de cada situacion financiera.

El valor en libros de un activo se castiga inmediatamente a su valor recuperable si e} valor en libros
del activo es mayor due el estimado de su valor recuperable sobre |a base de lo que se indica en la
nota 2.10.

Las ganancias y pérdidas por fa venta de activos corresponden a la diferencia entre los ingresos dela
transaccion y el valor en libros de los activos. Estas se incluyen como otros ingresos/gastos en el
estado de resultados integrales En la venta de activos previamente revaluados, los montos incluidos
en el rubro excedente de revaluacion se transfieren a resuitados acumulados.

210 Deterioro de activos no financieros -

Los activos sujetos a depreciacidn o amortizacién se someten a pruebas de deterioro cuando se
producen eventos o Gircunstancias gue indican que el valor en libros podria no ser recuperable.

Las pérdidas por deterioro son el monto en el que el valor en libros del activo excede su valor
recuperable. El valor recuperable de los activos corresponde al monto neto que se obtendria de su
venta o su valor en uso, el mayor. Para efectos de evaluar el deterioro, los activos se agrupan a los
niveles mas pequefios en los que se genera flujos de efectivo identificables (unidades generadoras de
efectivo).

Si el valor en libros de un activo o unidad generadora de efectivo excede su valor recuperable, se
contabiliza una provisién para registrar el activo al monto menor. Las pérdidas por deterioro son
reconocidas en &l estado de resultados integrales. Una pérdida por deterioro es extornada si se ha
producide algdn cambio en los estimados usados para determinar el valor recuperable. Una pérdida
por deterioro es extornada solamente en la medida que el valor en libros del activo no exceda su
respectivo valor razonable que se habria determinado, neto de depreciacion y amortizacion, si no se
hubiera reconocido pérdida por deterioro alguna. Al 31 de diciembre de 2014 y 2013 y al 1 de enero
de 2013 la Compaiila no ha determinado necesaria la constitucién de provision alguna por deterioro.

211 Contratos de arrendamiento financiero -

Los contratos de arrendamiento de inmueble, maquinaria y equipo por los gue la Compafiia asume
sustancialmente todos los riesgos y beneficios relativos a la propiedad del bien arrendado se clasifican
come arrendamientos financieros y se capitalizan al inicio del contrato al menor valor que resulta entre
el valor razonable del bien arrendado y el valor presente de los pagos minimos de las cuotas de
arrendamiento. Los pagos de las cuotas de arrendamiento se asignan a reducir el pasivo y al
reconocimiento del cargo financiero de forma tal que se obtenga una tasa de interés constante sobre
el saldo de la deuda pendiente de amortizacion, Las obligaciones por arrendamientos financieros,
netos de los cargos financieros, se incluyen en el rubro Obligaciones financieras. El costo financiero
se carga a resultados en el periodo del arrendamiento. El costo de los activos fijos adquiridos a traves
de arrendamientos financieros se deprecia en el estimado de su vida Utii.
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2.12 Pasivos financieros -

La Compafiia clasifica sus pasivos financieros en las siguienies categorias: i) pasivos financieros a
valor razonable a través de resuitados y ii) otros pasivos financieros. La clasificacion depende del
propésito por el cual se asumieron los pasivos y fa forma como éstos son gestionados. La Gerencia
determina la clasificacién de sus pasivos financieros a la fecha de su reconocimienio inicial.

Al 31 de diciembre de 2014 y de 2013 y al 1 de enero de 2013, ta Compariia s6lo mantiene pasivos en
ja categoria de ‘otros pasivos financieros’, los cuales se incluyen en los rubros de cuentas por pagar
comerciales, cuentas por pagar a partes relacionadas y otras cuentas por pagar.

Las cuentas por pagar comerciales son obligaciones de pago por bienes o servicios adquiridos de
proveedores en el curso normal de los negocios. Los pasivos financieros se reconocen iniciaimente a
su valor razonable y posteriormente se remiden al costo amortizado usando el método de interés
efectivo.

2.13 Beneficios a los empleados -
Gratificaciones -

La Compaiila reconoce el gasto por gratificaciones y su correspondiente pasivo scbre las bases de las
disposiciones legales vigentes; las gratificaciones corresponden a dos remuneraciones anuales que
se pagan en julio y diciembre de cada afio, respectivamente. Las gratificaciones se reconocen en
funcién de la proporcion del tiempo en el que el trabajador presta los servicios que le dan derecho a
este beneficio.

Compensacion por tiempo de servicios -

La compensacion por tiempo de servicios del personal de la Compafiia corresponde a sus derechos

indemnizatorios calculados de acuerdo con la legisiacion vigente ta que se tiene gue depositar en las

cuentas bancarias designadas por los trabajadores en los meses de mayo y noviembre de cada afio.

La compensacion por tiempo de servicios del personal es equivalente a media remuneracion vigente a
“la fecha de su depgsito, la cual se reconoce en resuitados de acuerdo a su devengo. L a Compaiiia no
. tiene obligaciones de pago adicionales una vez que efectla los depositos de los fondos a los que el
trabajador tiene derecho.

Vacaciones -

Las vacaciones del personal se reconocen sobre la base del devengado en funcion del derecho que
obtienen los empleados a este beneficio en contrapartida a su servicio. La provision por la obligacion
estimada por vacaciones anuales del personal resultantes de servicios prestados por los empleados
se reconoce en cada fecha de presentacion del estado separado de situacion financiera.

2.14 Provisiones -

Las provisiones se reconocen cuando la Compaiifa tiene una obligacién presente legal o asumida
como resultado de eventos pasados, es mas que probable que se requerird de la salida de recursos
para pagar la obligacion y el monto ha sido estimado confiablemente.

2.15 Participacion en las utilidades -
La Compafiia reconoce un pasivo y un gasto por participacion de los trabajadores en las utilidades

sobre la base del 10% de la materia imponible determinada de acuerdo con la legislacion tributaria
vigente.
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2.16 Impuesto a la renta -

El impuesto a la renta comprende al impuesto a Ia renta corriente y al diferido. Ei impuesto se
reconoce en resultados, excepto si se relaciona con partidas reconocidas en otros resultados
integrales o directamente en el patrimonio. En esios casos, el impuesto es reconocido en otros
resultados integrales ¢ directamente en el patrimonio, respectivameante.

El cargo por impuesto a la renta corriente se calcula sobre la base de las leyes tributarias
promulgadas o sustancialmente promulgada a la fecha del estado separade de situacion financiera.
La gerencia evalla periddicamente la posicion asumida en las declaraciones juradas de impuestos
respecto de situaciones en las que las leyes tributarias son objeto de interpretacion. La Compafiia,
cuando corresponde, constituye provisiones sobre los montos que espera debera pagar a las
autoridades tributarias.

El impuesto a la renta diferido se registra por el método del pasivo, reconociendo el efecto de las
diferencias temporales que surgen entre la base tributaria de los activos y pasivos y sus saldos en los
estados financieros separados. El impuesto a la renta diferido se determina usando tasas tributarias
{y legislacién) que han sido promulgadas a la fecha del estado separado de situacion financiera y que
se espera seran aplicables cuando el impuesto a la renia diferido se realice o se pague.

Los impuestos a la renta diferidos activos solo se reconocen en la medida de que sea probable que se
produzcan beneficios tributarios futuros conira los que se puedan usar las diferencias temporales.

Ei impuesto a la renta diferido activo y pasivo se compensan cuando un derecho legal permite
compensar el impuesto a la renta corriente activo con el impuesto a la renta corriente pasivo y cuando
los impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se relacionen con la misma autoridad fributaria.
2.17 Capital -

L as acciones comunes se clasifican como patrimonio.

2.18 Distribucion de dividendos -

La distribucién de dividendos a los accionistas de la Compafifa se reconoce como pasivo en los
estados financieros en el periado en el que los dividendos se aprueban por los accionistas de la
Compafiia.

2.19 Reconocimiento de ingresos -

Los ingresos comprenden el valor razonable de la venta de bienes, neto de impuestos a las venias,
rebajas y descuentos.

La Compaitia reconoce ingresos cuando el monto puede ser medido confiablemente, es prohable que
beneficios econdmicos futuros fluiran hacia la Compafifa y se cumpla con los criterios especificos por
cada tipo de ingreso como se describe mas adelante. Se considera gue el monto de 0s ingresos no
puede ser medido confiablemente hasta que todas las contingencias relacionadas con |a venta hayan
sido resueltas. Los ingresos se reconocen como sigue:

Ventas de bienes -

Las ventas de bienes se reconocen cuando la Compafiia ha entregado los productos al cliente, éste
ha aceptado los productos y la cobranza de las cuentas por cobrar correspondientes esta
razonablemente asegurada.

Intereses -

Los ingresos provenientes de intereses se reconocen sobre la base de la proporcion de tiempo

transcurrido, usando el metodo del interés efectivo.
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2.20 Reconocimiento de costos y gastos -

Los costos de venta y otros gastos se reconocen sobre la base del principio del devengo
independientemente del momento en que se paguen y en el mismo periodo en el gue se reconocen
los ingresos con los gue se relacionan.

2.21 Pasivos y activos contingentes -

Los pasivos contingentes no se reconocen en los estados financieros, sélo se revelan en notas a los
estados financieros a menos que la posibilidad de la utifizacién de recursos sea remota, Los activos
contingentes no se reconocen en los estados financieros y sélo se revelan cuando es probable gue se
produzca un ingreso de recursos.

ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS
3.4 Factores de riesgo financiero -

Las actividades de la Compafila la exponen a una variedad de riesgos financieros: riesgos de cambio,
riesgo de crédito y riesgo de liquidez, cuyos potenciales efectos adversos son permanentemente
evaluados por la Gerencia de ia Compafia a efectos de minimizarios. A continuacién presentamos
los riesgos financieros a los gue esta expuesta la Compariia:

a) Riesgos de cambio -

Las actividades de la Compafiia y su endeudamiento en moneda exiranjera la exponen al riesgo
de fluctuaciones en los tipos de cambio del dolar estadounidense. La Gerencia considera gue |a
posicién pasiva en moneda extranjera no tendra un impacto negativo en los estados financieros y
por lo tanto ta Gerencia a decidido aceptar el riesgo cambiario y no ha suscrito contratos de
cobertura.

l.os saldos en moneda extranjera al 31 de diciembre se resumen como sigue:

Al 31 de diciembre de Al 1 de enero
2014 2013 de 2013
uss uss uss
Activo:
Efectivo y equivalente de efectivo 43,594 191,608 37,539
Cuentas por cobrar comerciales
terceros y paries relacionadas 4,732,310 4,537,309 3,609,877
Oftras cuentas por cobrar 498,124 281.307 280.622
5,274,028 5,010,222 3,928,038
Pasivo:
Obligaciones financieras ( 4,126,789} ( 2,124,835) ( 3,268613)
Cuentas por pagar comerciates ( 1,633,121) { 1,463,482) ( 2,278487)
Otras cuentas por pagar ( 111,631) ( 373,205) ( 361,342)
( 58715410 {(__3.961,522) ({ 5.508442)
Posicion activa (pasiva) neta { 597 513) 1,048,700 {___1.980,404)

Al 31 de diciembre de 2014, el tipo de cambio utilizado por la Compafiia para el registro de los
saldos en moneda extranjera fue de $/.2.989 por US$1 (S/.2,796 y 8/.2.551 por US$1 para los
saldos al 31 de diciembre de 2013 y al 1 de enerc de 2013), el cual ha sido publicado por la
Superintendencia de Banca, Seguros y Administradoras de Fondos de Pensiones.

La diferencia de cambio por el periodo terminade al 31 de diciembre esta conformada como sigue:
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2014 2013

Sl. Si.
Ganancia por diferencia de cambio 1,017,004) 1,241,768
Pérdida por diferencia de cambio ( 1,528.049) (1,876,022}
Diferencia de cambio, neta ( 512,045) ( 634,253)

Si al 31 de diciembre de 2014 y de 2013, el dolar se hubiera devaluado/apreciado 2.5% respecto
del nuevo sol y las demas variables se hubieran mantenido constantes, la utilidad antes de
impuestos habria sido mayor/menor en $/.162,693 (mayor/menor en 5/.152,488 en 2013),
originada principalmente por las cuentas por pagar comerciales y fas obligaciones financieras
comprometidas en moneda extranjera.

b) Riesgo de crédito -

Los activos financieros de la Compariia potencialmente expuestos a concentraciones de riesgo de
crédito consisten principalmente en el efectivo y equivalente de efectivo .y cuentas por cobrar
comerciales. Con respecto al efectivo y equivalente de efectivo, ia Compafiia reduce la
probabitidad de concentraciones significativas de riesgo de crédito porque mantiene sus depositos
y coloca sus inversiones de efectivo en instituciones financieras de primera categoria.

Con respecto a las cuentas por cobrar comerciales, las concentraciones significativas de riesgo de
crédito, separado o de grupo, estan limitadas debido a la naturaleza del negocio que comprende
principalmente ventas de productos a personas naturales al contado.

¢} Riesgo de liquidez -

El area de finanzas supervisa las proyecciones de fiujos de efectivo realizadas sobre los requisitos
de fiquidez de la Compariia para asegurar que haya suficiente efectivo para alcanzar las
necesidades operacionales, manteniendo suficiente margen para las lineas de crédito.

La Compafita monitorea permanentemente sus reservas de liguidez, basada en proyecciones def
flujo de caja

El cuadro adjunto analiza los pasivos financieros de acuerdo con el saldo remanente a la fecha
del estado de situacion financiera segun los vencimientos contractualmente establecidos. Los
montos revelados en el cuadro son los flujos de efectivo no descontados:

Menos de 1 Entre1y2 Entre2yS5

afio anos afios Total
Sl 81 31 SL

Al 31 de diciembre de 2014

Obligaciones financieras 22,858,771 - - 22,858,771
Arrendamientos financieros 3,446,181 12,981,802 3,340,149 19,768,222
Cuentas por pagar comerciales 6,194,678 - - 6,194,678
Cuenias por pagar a partes relacionadas 621,801 - - 621,801
Remuneraciones por pagar 1,322,398 - - 1,322,398
Otras cuentas por pagar 2.014,736 2.014,736

36,458,565 _. 12,981,892 3,340,149 52,780,506

Al 31 de diciembre de 2013

Obligaciones financieras 16,852,006 - - 16,852,008
Arrendamientes financieros 387,349 423 672 - 811,021
Cuentas por pagar comerciales 5,979,554 - - 5,979,504
Cuentas por pagar a partes relacionadas 625,957 - - 625,957
Remuneraciones por pagar 1,541,608 - - 1,541,608
Oiras cuentas por pagar 2,509,483 - - 2,509,483

27,895 997 423672 - 28,319,689
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Menos de 1 Entre1y2 Entre2y5

ano anos arnos Total

S Si. Sl Si.
Al 1 de enero de 2013
Obligaciones financieras 12,592,846 - - 12,592,848
Arrendamientos financieros 857,304 254,348 - 1,111,852
Cuentas por pagar comerciales 8,201,672 - - 8,201,572
Cuentas por pagar a partes relacionadas 580,800 - - 580,800
Remuneraciones por pagar 1,984,575 - - 1,884,575
Otras cuentas por pagar 3,688 763 - - 3,688.763

27,805,860 254 348 - 28,060,208

3.2 Administracion del riesgo de capital -

Los objetivos de la Compafiia al administrar el capital son el salvaguardar la capacidad de continuar
como empresa en marcha con el proposito de generar retornos a sus accionistas, beneficios a oiros
grupos de interés y mantener una estructura de capital optima para reducir el costo del capital.

La Compariia monitorea su capital sobre la base del ratio de apalancamiento. Este ratio se calcula
dividiendo el total pasivo entre el patrimonio. Los ratios de apalancamiento al 31 de diciembre de
2014 y de 2013 y al 1 de enero de 2013 fueron los siguientes:

Al 31 de diciembre de Al 1 de enero

2014 2013 de 2013

Sl Sl Sl
Total pasivo (A) 54,308,889 33,903,038 34,185,863
Total patrimonic (B) 41272817 41,882 200 40,480,318
Ratio de apalancamiento (A/B) 1.31 0.81 0.84

El aumento del ratio de apalancamiento corresponde sustancialmente a fa adquisicion de los
arrendamientos financieros para la compra de maguinarias y edificaciones para la planta ubicada en
Cajamarquilia. '

3.3 Estimacién de valores razonables -

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013 y al 1 de enero de 2013, la Compafiia no presenta instrumentos
financieros significativos medidos a valor razonable. Con relacion a la revelacién del valor razonable
de instrumentos financieros medidos al costo amortizado, la Compafiia considera que el valor en
libros de los activos y pasivos financieros corrientes es similar a sus valores razonables debido a sus
vencimientos de corto plazo.

ESTIMADOS Y SUPUESTOS CONTABLES CRITICOS

Los estimados y criterios usados son continuamente evaluados y se basan en la experiencia de la
gerencia y otros factores, incluyendo la expectativa de ocurrencia de eventos fuiuros que se
consideran razonables de acuerdo con las circunstancias.

4.1 Estimados y criterios contables criticos -

La Compafila efectlia estimaciones y supuestos respecio del futuro. Las estimaciones contables
resultantes, por definicién, muy pocas veces seran iguales a los respectivos resultados reales. Sin
embargo, en opinion de la Gerencia, las estimaciones y supuestos aplicados por la Compafiia no
tienen un riesgo significativo de causar un ajuste material a los saldos de los activos y pasivos en el
préximo afio. Las estimacionss y supuestos contables criticos aplicables a la compafiia son los
siguientes:
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Impuestos (nota 19) -

La determinacion de las obligaciones y gastos por impuestos requiere de interpretaciones a fa
legislacion tributaria aplicable. La Compaiiia cuenta con asesoria profesional en materia tributaria al
momento de tomar alguna decision sobre asuntos iributarios. Aun cuando la Gerencia considera que
sus estimaciones en materia tributaria son prudentes y conservadoras, pueden surgir discrepancias
con la administracion tributaria en la interpretacién de normas gue requieran de ajustes por impusstos
en el futuro.

4.2 Juicios criticos en la aplicacidn de las politicas contables -

Las transacciones por gi aﬁ_o terminado el 31 de diciembre de 2014 y de 2013 y al 1 de enero de 2013
no han requerido la aplicacion especial de juicio profesional al aplicar las pollticas contables

adoptadas por la Compaiiia,

INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Los activos financieros de la Compania pertenecen exclusivamente a la categoria de “préstamos y
cuentas por cobrar’. Asimismo, a dichas fechas, los pasivos financieros corresponden a la categoria

de “ofros pasivos financieros®.

El monto de cada una de estas categorias se discrimina como sigue:

Al 31 diciembre de

Al 1 de enero

2014 2013 de 2013
sl
Activos financieros
Préstamos y cuentas por cobrar:
- Efectivo y equivalente de efectivo 1,027,425 1,406,193 603,652
- Cuentas por cobrar comerciales 18,487,596 18,720,522 16,024,619
- Otras cuentas por cobrar (%) 763,002 661,495 348,026
- Cuentas por cobrar a partes relacionadas 9.030,215 7,480,821 6,166,493
: _..29.308.238 28,279,031 23.142.790
Pasivos financieros
Otros pasivos financieros
- Obligaciones financieras (excluyendo
arrendamientos financieros) 22 847,231 16,841,157 12,570,395
- Arrendamientos financieros 16,668,010 771,937 1,062,559
- Cuentas por pagar comerciales 6,194,678 5,979,594 8,201,572
- Cuentas por pagar a partes relacionadas 621,801 625,957 580,800
- Remuneraciones por pagar 1,322,398 1,541,608 1,984,575
- Otras cuentas por pagar (**) 2,014,738 2,609,483 3,588,763
49 668 854 28 269,736 27,088,664

(* Las otras cuentas por cobrar no incluyen tributos.

(*) Las otras cuentas por pagar no incluyen ingresos diferidos y anticipos de clientes.

La Gerencia evalla la calidad crediticia de sus activos financieros (que no estan ni vencidos ni
deteriorados) sobre la base de informacion histérica sobre los indices de incumplimiento de sus

contrapartes y clientes terceros.

Al 31 de diciembre de

Al 1 de enero

2014 2013 de 2013
S/
Efectivo {*)
A+ 893,936 1,433,983 405,400
A 90,244 151,793 80,484
984,180 1,585,756 485,884
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(*) La diferencia con el saldo de la cuenta en la nota 6 corresponde al saldo de efectivo en caja.

Al 31 de diciembre de Al 1 de enero
2014 2013 de 2013
Sl Sl Sl
Cuentas por cobrar comerciales
Clientes sin calificaciones de riesgo externa
Grupo A - - -
Grupo B 13,098,832 13,186,615 16,555,086
Grupo C 5.678.542 8,653,986 1,268,109
Total de cuentas por cobrar no deferioradas 18.677,374 19,840,601 17,823,185

La calidad crediticia de los clientes se evalla en tres categorias (calificacion interna):

A: clientes/fempresas refacionadas nuevos (menores a 6 meses),

B: clientes existentes/empresas relacionadas (con mas de 6 meses de vinculo comercial) sin
incumplimientos en el pasado, y

C: clientes existentes/empresas relacionadas (con mas de 6 meses de vinculo comercial} con
incumpiimientos en el pasado.

EFECTIVO Y EQUIVALENTE DE EFECTIVO

Este rubro comprende:

Al 31 de diciembre de Al 1 de enero
2014 2013 de 2013
Si. 8l Sl
Efectivo 43 245 93,810 117,768
Cuentas corrientes 984,180 1,685,756 485,884
1,027,425 1,679,666 803.652

Al 31 de diciembre de 2014, la Compafiia mantiene sus cuentas corrientes en bancos locales
denominados en moneda nacional y en moneda exiranjera por aproximadamente S/.858,540 y
US$42,147, respectivamente (S/.1,054,453 y US$190,159 al 31 de diciembre de 2013 y §/.393,896 y
US$36,087 al 1 de enero de 2013).

CUENTAS POR COEBRAR COMERCIALES

Este rubro comprende:

Al 31 de diciembre de Al 1 de enero
2014 2013 de 2013
Sli. Sl Si.
Facturas y letras por cobrar 19,677,374 19,840,601 17,823,195
Provision para cuentas de cobranza dudosa ( 4189778 ( __1.120,079) (__ 1,798.576)
18,487,596 18,720,522 16,024,619
Parte no corrienta { 4070745 (_4917,696) (__ 3618.485)

14,416.851 13.802,826 12,406,134
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Las cuentas por cobrar comerciales se originan principalmente por la venta de productos terminados
{pisos vinilicos, laminados y muebles asi como pisos en rollo). Los saldos de ias cuentas por cobrar
comerciales a terceros son de vencimiento corriente y no tienen garantias especificas. El efecto del
descuento no es significativo considerando su vencimienio en &l corto plazo.

L a calidad crediticia de las cuentas por cobrar comerciales que no estén deterioradas se han evaiuado
histdricamente para que reflejen los indices de cumplimiento de acuerdo a lo siguiente:

Al 31 de diciembre de Al 1 de enero

2014 2013 de 2013

sl. Si. s/.

Vigentes 3,149,553 4,079,977 4,539,932
Vencidas hasta 30 dias 4,532,278 3,318,368 4,844,354
Vencidas entre 31y 90 dias 5,500,306 4,158,742 5,928,995
Vencidas entre 91 y 180 dias 816,696 1,629,528 1,420,632
Vencidas entre 180 y 360 dias 120,223 2,903,422 109,799
Vencidas mayores a 360 dias 5,558,318 3,750,564 1,179.483
19,677,374 19,840,601 17,823,195

Las cuentas por cobrar mayores a 180 dias incluyen la suma de US$1,365,564 (equivalentes a
S/.4,070,745) correspondiente al Grupo Invelan C.A., empresa domiciliada en Venezuela. En opinion
de 1a Gerencia, no es necesario realizar una provisidén por esta cuenta debido a que fa Compafiia tiene
una garantia de mercaderias por un mento de US$2,032,817, las cuales se encuentran en custodia
compartida con el Grupo invelan C.A.

El movimiento anual de la provisién por deterioro de cuentas por cobrar ha sido como sigue:

Al 31 de diciembre de Al 1 de enero
2014 2013 de 2013
Si. Sl Sl.
Saldo inicial : 1,120,079 1,798,676 1,902,117
Castigos y/o recuperos - { 843,3808) -
Ajuste por diferencia de cambio 69,699 165,308 103.541)
Saldo final 1,489,778 1,120,079 1,798,576

En opinién de la Gerencia de la Compaiifa, la provision para cuentas de cobranza dudosa cubre
adecuadamente el riesgo de crédito de estas partidas a esas fechas.

PARTES RELACIONADAS

Este rubro comprende:

Al 21 de diciembre de Al 1 de enero de

2014 2013 2013

Por Par Por Por Por Por

cobrar pagar cohrar pagar cobrar pagar

8 Si. Sl S8i S/, Si.
Comerciales:
Vinitam Ltd. 4,833,737 - 4,436,879 - 3,687,158 -
Pisapak Ecuador S.A 711,700 - 712,718 - 805,391 -
Negociadora Mundial 2,663,273 - 1,870,610 - 1,238,036 -
Pisopak Colombia, Sucursal Colombia 102,744 - 96,299 - 87,854 -
Rash Pert S.A.C. 5247 - 2,130 - 8,502 680
Dinatran S.A.C 13.684 892 001 - 625,857 - 580,740

8,320,385 592,001 7,118,634 625,957 5,826,941 580,800

Provision cuentas de cobranza dudosa  {__ 102.744) - ( 86.299) - 37.854) -

8,217,641 592001 _ 7.022335 _ 6250587 _ 5739.087 580800
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Al 31 de diciembre de Al 1 de enero de

2014 2013 2013
Por Por Por Por Por Por
cobrar pagar cobrar pagar cobrar pagar
Si. S/ Sh 1218 Sl Si.
No Comerciales:
Tile Investment Corporation S.A.C. 499,842 “ 468,486 - 427,408 -
Dinatran $.A.C 312,732 25,800 - - - -
812,574 25,800 468,486 427 406

_9.030215 __ 621,801 _ 7,490,821 625,957 _ 6.166.493 _ 580,500

El movimiento anual de la provisién por deterioro de cuentas por cebrar ha sido como sigue:

Al 31 de diciembre de Al 1 de enero

2014 2013 de 2013

Sh. 8. S/,
Saldo inicial 96,299 87,854 92,887
Esfimacion de cuentas de cobranza dudosa - - -
Ajuste por diferencia de cambio 6,445 8445 ( 5.033)
Saldo final 102,744 96,299 87,854

Los saldos por cabrar y por pagar comerciales con partes relacionadas tienen vencimientos corrigntas,
no generan intereses y no tienen garantias especificas.

Las cuentas por cobrar no comerciales corresponden principaimente a préstamos para cubrir
necesidades de capitaf de trabaio y pagos efectuados por la Compafiia por cuenta de partes
relacionadas. Estos préstamos no tienen vencimienio.

Las principales transacciones con partes relacionadas gue devienen en saldos por cobrar y por pagar
comprenden:

2014 2013
S/ S/.

Venta de productos 5045813 6,136,196

La remuneracion a la Gerencia clave (directorio y personal gerencial) en 2014 ascendié a
S/.8,505,741 (5/.8,677,580 en el 2013).

OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Este rubro comprande:

Al 31 de diciembre de Al 1 de enero
2014 2013 de 2013
Si. S/, Sl.
Credito fiscal por 1IGV 372,127 23974 195,920
Devolucion de impuestos (Drawback) 315,086 349,354 442,085
Adelanto de dividendos 294 399 294,399 96,337
Préstamos al personal 84,668 84,069 69,573
Depdsitos en garantia 96,086 83,510 48,125
Pagos a cuenta del Impuesto a la renta 1,108,272 1,402 447 2,289,406
Entregas a rendir 40,737 12,696 48 367
Otros menores 153,525 86 866 84 624
2,465,800 2,337,315 3,275437

29 -


http://www.datosperu.org

10 EXISTENCIAS

Este rubro comprende:

Al 31 de diciembre de Al 1 de enero

2014 2013 de 2013

S/, 81 Si.
Mercaderias 1,618,112 1,408,184 960,759
Productos terminados 8,153,195 7,202,074 6,334,564
Productos en proceso 1,335,759 729,079 758,057
Materias primas 4,531,765 3,322,205 3,720,529
Materiales de empaque y suministros diverscs 446,155 325,198 254 552
Existencias por recibir 3,786,352 3,975,408 7779407

19,871,338 16,962,148 19,807,868
Estimacion de desvalorizacion de existencias { - 247523) ( 249.044) | 179,668)
19,823,815 16,713,104 19,628,200

E! movimiento anual de la provision por desvalorizacion de existencias ha sido como sigue:

Al 31 de diciembre de Al1 de enero

2014 2013 de 2013

s/, Si. Sl
Saldo inicial 249 044 179,668 227,158
Adicién del afio - 69,376 -
Castigo { 1,521 - { A7 490)
Saldo final 247 523 249,044 179,668

La Gerencia estima que las existencias seran realizadas o utilizadas en el corto plazo.

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013 y al 1 de enero de 2313, no existen existencias de fa Compafiia
gue garanticen obligaciones bancarias.

11 INVERSIONES EN SUBSIDIARIAS

Este rubro comprende:

Participacion

patrimonial

Al 31 de diciembre Al 31 de diciembre de Al 1 de enero
Subsidiaria Acciones 2014 2013 2014 2013 de 2013

% %o Sl 8. Sh.
Pisopak Ecuador S.A,  Comunes 64.70 64.70 342,109 315,585 -
Dinatran S.A.C. Comunes 99.73 99.73 431,229 729,368 652,100
Total 773,338 1,044 951 652,100

a) Pisopak Ecuador S.A.

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, la Compafifa mantiene un total de $/.316,000 que corresponden a
113,030 acciones, a US$1.00 cada accion.

b) Dinatran S.A.C.

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, la Compaffa mantiene un total de 5/.428,000 que corresbonden a
428,246 accicnes, a 5/.1.00 cada accion,
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A continuacion se resumen fa informacion financiera de las subsidiarias, las cuales estan
contabilizadas utilizando el método de participacion patrimontal:

Pisopak Ecuador S.A. Dinatran S.A.C.

2014 2013 2014 2013

sl S s/, s/,
Total activos 1,296,231 1,364,153 759,955 730,259
Total pasivos 791,463 852,394 327,524 14,483
Total ingresos 1,947,323 2,113,319 45,088 93,686
Resuitados del afio 37,419 22,943 29,387 61,911
Total patrimonio 504,770 511,758 432,431 715,776

El movimiento del afio de las inversiones en subsidiarias es el siguiente:

2014 2013

Si. 8.
Al 1 de enerc 1,044 951 652,100
Resultado del afio atribuible a subsidiarias 41,118 77,266
Capitalizacion de deuda - 315,585
Dividendos recibidos ( 312.731) -
Al 31 de diciembre 773,338 1,044 951
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El rubro de activo fijo incluye bienes correspondientes a ia categoria de maquinarias y equipos,
muebles y enseres, unidades de transporte y edificaciones, los cuales fueron adquiridos a traves de
contratos de arrendamiento financiero por:

Al 31 de diciembre de Al 1 de enero
2014 2013 de 2013
Sl §l. Sl
Costo 24,444 043 7,147,893 6,970,478
Depreciacion ( 4955856y {_ 3900,850) (__ 3.082.496)
16,488,187 3,247,043 3,887,982

La depreciacion de los afios 2014 y 2013 ha sido distribuida en resultados (nota 20) de la siguiente
manera:

2014 2013
Si. Si.
Costo de ventas 1,714,780 1,383,549
Gastos de venta 128,955 131,344
(Gastos de administracion 417,369 418,439
2.261.104 1,943,332

El saldo de trabajos en curso al 31 de diciembre de 2014 y de 2013 comprende proyectos de
infraestructura y equipamiento orientados a mantener e incrementar la capacidad productiva de ia
compariia.

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013 y al 1 de enero de 2013 las obligaciones financieras no presentan
garantias por propiedades, planta y equipo.

OBLIGACIOMNES FINANCIERAS

Este rubro comprende:

Al 31 de diciembre de Al 1 de enero
2014 2013 de 2013
S/, Sl Si.
Porcién corriente:
Letras descontadas (a) 2,223,893 2,152,108 3,653,187
Préstamos bancarios (b) 20,623,338 14,689,049 8,917,208
Arrendamientos financieros (c) 2687.219 362,603 820,212

25,534,450 17,203,760 13,390,607

Porcion no corriente;
Arrendamientos financieros {c) 13,980,791 409,334 242 347
39,515.241 17,613,094 13,632,954

a) Letras descontadas —

Las letras descontadas presentan vencimientos corrientes y devengan a una tasa anual de 6.1%, y
5.9% por los periodos al 31 de diciembre de 2014 y de 2013 y al 1 de enero de 2013,
respectivamente. Estas letras se encueniran garantizadas por las lineas de crédito otorgados por los
mismos bancos. El valor en libros de las letras descontadas estan denominados en nuevos soles.
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b) Préstamos bancarios —

Los préstamos bancarios presentan vencimientos corrientes devengan a una tasa anual de 5.5%, y
5.7% por los periodos al 31 de diciembre de 2014 y 2013 y 5% al 1 de enero de 2013,
respectivamente. Los préstamos bancarios estan garantizados por las lineas de crédito otorgados por
los mismos bancos.

Et valor en libros de los préstamos estan denominades en las siguientes monedas;

Al 31 de diciembre de Al 1 de enero

2014 2013 de 2013

S/ Si. 8.
Dolar estadounidense 5,732,493 5,316,077 7,262 661
Nuevo Sol 14,890,845 9.372.872 1,654,547
Total 20.623.338 14.689.049 8.917.208

¢) Arrendamientos financieros

Los pagos minimos a efectuarse y el valor presente de las obligaciones por los contratos de
arrendamiente financiero son los siguientes:

Al 31 de diciembre de Al 1 de enero
2014 2013 de 2013
S/, sl 5l.
Hasta 1 afo 3,446,181 387,349 857,304
Mayor a 1 afio y hasta 5 afos 12,981,892 423,672 254,348
Mayor a 5 afios 3,340,184 - -
19,768,267 811,021 1,111,652
Cargos financieros futuros sobre contratos de
arrendamiento financiere (  3,400257) [ 38,084) ( 49 083)
Valor presente de las obligaciones por contratos
de arrendamiento financiero 16,668,010 771,937 1,062,559

El valor presente de las obligaciones por contratos de arrendamiento financiero se desagrega como
sigue:

Al 31 de diciembre de Al 1 de enero
2014 2013 de 2013
Si. ShL S/
Hasta 1 afio 2,687,219 362,603 820,212
Mayor a 1 afio y hasta b afios 10,836,102 409,334 242 347
Mayor a b afios 3,144.689 - -
16.668.010 771,937 1,082,559

Los intereses generados en los afios 2014 y 2013 por los préstamos bancarios y arrendamientos
financieros al 31 de diciembre de dichos afios, ascienden a $/.1,332,273 y §/.791,016,
respectivamente, los mismos que se presentan en el rubro de gastos financieros en el estado de
resultados integrales (nota 22).
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CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES

Al 31 de diciembre, este rubro comprende:

Al 31 de diciembre de Al 1 de enero
2014 2013 de 2013
5. Si. Sl
Facturas 5,844 675 4 548 637 6,908,201
Letras 250,603 1.330.957 1,293,371
65,194,678 5.979.594 8,201,572

Las cuentas por pagar comerciales se originan principalmente por la compra de bienes. Estas
cuentas por pagar estan denominadas en moneda nacional y moneda extranjera, tienen vencimientos
corrientes, no generan intereses y no cuentan con garantias especificas.

El valor en fibros de las cuentas por pagar comerciales se aproxima a su valor razonable dado que
son de vencimiento corriente.

OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Al 31 de diciembre, este rubro comprende:

Al 31 de diciembre de Al 1 de enero
2014 2013 de 2013
S/, Sl Sl
ingresos diferidos 630,043 958,157 827,788
Anticipos de clientes 17,141 771,119 830,301
QOfras cuentas por pagar 634,788 686,278 363,828
Dietas al directoric - 50,321 384,886
Dividendos 845,900 483,437 144 5328
Tributos por pagar 419,602 1,157,247 2,526,854
Otras menores 114,446 132,200 158,597
2,661,920 4,238,759 5.246,852

Los ingresos diferidos corresponden a operaciones de mercaderia y productos terminados facturados
pendiente de entrega al cliente.

Los anticipos de clientes corresponden a depdsitos hechos por los clientes para asegurar la venta.

Las ofras cuentas por pagar corresponden a provisiones hechas al cierre del gjercicio que estan
devengadas y que van a ser facturadas en el ejercicio siguiente por nuestros proveedores.

IMPUESTO A LA RENTA DIFERIDO PASIVO

El movimiento de los impuestos diferidos activos y pasivos en el afio, sin considerar ia compensacion
de saldos, es el siguiente:

Revaluacién

de activo fijo  Ctros Total

Si. Sl Sl
Impuesto a la renta diferido pasivo
Al 1 de enero de 2013 5,066,540 - 5,066,540
Cargo (abono) a resultados ( 406,717) - ( 408,717)
Al 31 de diciembre de 2013 4,659,823 - 4,659,823
Cargo (abeono) a resultados { 755,799) - ( 755,798)
Cargo al patrimonio 201,780 - 201,780
Al 31 de diciembre de 2014 4,105,804 - 4,105,804
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Revaluacién
de activo fijo  Otros Total
51, Sl Si.

Impuesto a la renta diferido activo
Al 1 de enero de 2013 -

527,430) ( 527,430)
Cargo (abono) a resultados -

228,369) ( 228.369)

—

Al 31 de diciembre de 2013 - { 755,799) ( 755,799)
Cargo (abono) a resultados - 542,846 642 846
Al 31 de diciembre de 2014 - ( 112,953y ¢ 112,953)
PATRIMIONIO

a) Capital -

Al 31 de diciembre de 2014 y de 2013 el capital esta representado por 19,891,644 acciones comunes
de un valor nominal de 5/.1.00 cada una, autcrizadas, emiidas y pagadas.

Al 31 de diciembre de 2014, 1a estructura de participacion accionaria de ta Compafifa es como sigue:

Participacién Numero de Total de

Separado en el capital accionistas participacion

% %

De 50.01 a2 100 1 57.00

De 1a50 3 43.00
4 100.00

b) Reserva legal -

De acuerdo con la Ley General de Sociedades, 1a reserva legal debe constituirse con la transferencia
del 10% de la utilidad neta anual hasta alcanzar un monto equivalente al 20% del capital pagado. En
ausencia de utilidades no distribuidas o de reservas de libre disposicién, la reserva legal podra ser
aplicada a la compensacion de pérdidas, debiendo ser repuesta con las utilidades de ejercicios
posteriores. Esta reserva puede ser capitalizada siendo igualmente obligatoria su reposicion.

¢) Resultados acumulados -

La politica de dividendos de la Compafiia se sujeta al articulo No.230 y siguientes de |a Ley General
de Sociedades y establece que la distribucin de utilidades de libre disposicion, via dividendos, previa
aprobacion en la Junta Obligatoria Anual de Accionistas. Hasta et 31 de diciembre de 2014, los
dividendos que se distribuyen a accionistas distintos de personas juridicas domiciliadas estan afectos
a la tasa del 4.1% por concepto del impuesto a la renta de cargo de estos accionistas; dicho impuesto
es retenido y liquidado por la Compafifa.

En la Junta Obligatoria Anual de Accionistas del 17 de diciembre de 2014 se aprobo la distribucién de
dividendos por S/.600,000.

En la Junta Obligatoria Anual de Accionistas del 14 de octubre de 2013 se aprobé la distribucion de
dividendos por S$/.521,356.

PARTICIPACION DE LOS TRABAJADORES

De acuerdo con la legistacién vigente, la participacion de los trabajadores en las utilidades de la
Compafiia es del 10% de la renta neta. Esta participacion es gasto deducible para propositos del
cadlcuio del impuesto a la renta.
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En el afio 2014, la Compafiia determiné una participacion corriente de S/.41,834 que se regisird con
cargo a los resultados del afio (S/.369,120 en el afio 2013).

19 SITUACION TRIBUTARIA

a) La Gerencia considera que ha determinado la materia imponible bajo el régimen general del
impuesto a fa renta de acuerdo con la legislacion tributaria vigente, la que exige agregar y deducir
al resultado, mostrado en los estados financieros, aquellas partidas que |a referida legislacion
reconoce comao gravables y no gravables, respectivamente

L a Administracion Tributaria tiene (a facultad de revisar y, de ser el caso, corregir el impuesto a la
renta determinado por la Compafia en los cuatro Ultimos afios, contados a partir del 1 de enero
del afio siguiente al de la presentacion de fa declaracion jurada del impuesto correspondiente
{afios abiertos a fiscalizacion). Los afios 2010 al 2014 estan abiertos a fiscalizacion. Debido a
que pueden surgir diferencias en la interpretacion por parte de fa Administracion Tributaria sobre

Las normas aplicables a [a Compafiia, no es posible anticipar a la fecha si se produciran pasivos
tributarios adicionales como resultado de eventuales revisiones. Cualquier impuesto adicional,
moras, recargos e intereses, si se produjeran, seran reconocidos en los resultados del afio en el
que la diferencia de criterios con la Administracion Tributaria se resuelva. La Gerencia estima que
no surgiran pasivos de importancia como resultade de estas posibles revisiones.

Debido a las posibles interpretaciones gue las autoridades tributarias puedan dar a las normas
legales vigentes, no es posible determinar, si de las revisiones que se realicen resuliaran o no
pasivos para fa Comparifa, por lo que cualguier mayor impuesto o recargo que pudiera resultar de
eventuales revisiones fiscales seria aplicado a los resultados del ejercicio en gue éste se
determine. Sin embargo, en opinién de la Gerencia de la Compariia y de sus asesores legales,
cualquier eventual liquidacion adicional de impuestos no seria significativa para los estados
financieros al 31 de diciembre de 2014 y de 2013 y al 1 de enero de 203.

b) Marco regulaterio - Modificaciones a |a Ley del Impuesto a la Renta -

Mediante Ley No 30296, publicada el 31 de diciembre de 2014, se han establecido modificaciones
a la Ley del Impuesto a la Renta, aplicables a partir del ejercicio 2015 en adelante.

Entre las modificaciones, debemos sefalar la reduccion de la tasa del impuesto a las renta de
tercera categoria, de 30% a 28% para los ejercicios 2015 y 2016, & 27%, para los ejercicios 2017
y 2018, y a 26% a partir del gjercicio 2019 en adelante.

También se ha incrementado el impuesto a los dividendos y otras formas de distribucion de
utilidades que acuerden las personas juridicas a favor de personas naturales y juridicas no
domiciliadas, de 4.1% a 6.8%, para las distribuciones que se adopten o pongan a disposicion en
efectivo o en especie durante los ejercicios 2015 y 2016; a 8.8% durante los ejercicios 2017 y
2018, y a 9.3%, a partir del 2019 en adelante. La distribucién de utilidades acumuladas hasta el
31 de diciembre de 2014, continuaran sujetas al 4.1%, aun cuando la distribucion de las mismas
se efectlie en los afios siguientes.

La tasa del impuesto a la renta correspondiente al afio 2014 ha sido fijada en 30%.

Al 31 de diciembre, la materia imponible ha sido determinada como sigue:
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c)

2014 2013

S/, Sl

Utilidad antes de impuesto a |a renta 182,197 2,294,779

Participacicn a los trabajadores 41,834 369.120

Utitidad antes de participacion a los trabajadores

e impuesto a la renta 224,031 2,663,899

- Gastos no deducibles 137,599 145,289

- Diferencias temporales 368,363 2,133,911

- Otros deducibles { 311,650y ( 1.251.886)
Materia imponible 418,343 3,691,203

Participacion de los trabajadores ( 41,834) ( 369,120)
Base imponible 378,509 3,322,083

Impuesto a la renta (30%) 112,853 996,625

El gasto por impuesto a la renta mostrado en el estado de resultados integrales comprende:

2014 2013
sl Sl
Corriente 112,953 996 625
Diferido ( 112,953} ( 635,086)
- 361,539

El impuesto a la renta sobre la utilidad antes de impuestos difiere del monto tedrico que hubiera
resultado de aplicar la tasa del impuesto a los ingreses de la Compaiifa, como sigue:

2014 2013

Sl % Sl %
Utilidad antes de impuesto a la renta 182,197 100.0 2,294,779 100.0
Impuesto calculado aplicando tasa '
tedrica 54,659 30.0 688,434 30.0
Efecto de gastos no deducibles 41,280 226 43,587 1.9
Efecto de ingresos no gravados ( 95,939} { 52.6) (__ 370.482) ( 16.2)
Gasto por impuesto a la renta - - 361,539 15.7

De acuerdo a la tegislacién vigente, para propésitos de fa determinacion del Impuesto ala Renta y
del iImpuesto General a las Ventas, debe considerarse precios de transferencia por las
operaciones con partes vinculadas y/o paraisos fiscales, para tal efecto la Compafiia cuenta con
documentacion e informacion que sustenta los métodos y criterios de valuacion aplicados en su
determinacion. A la fecha del informe la Compafiia se encuentra realizando estudio de precios de
transferencia para ef afio 2014. Con base en el analisis de las operaciones de fa Compafiia, por
parte de la Gerencia y sus asesores legales opinan que, como consecuencia de la aplicacion de
esta norma, no surgiran contingencias de importancia para la Compafiia al 31 de diciembre de
2014.

El Impuesto Temporal sobre los Activos Netos grava a los generadores de rentas de tercera
categoria sujetos al régimen general del Impuesto a la Renta. la tasa del |mpuesto es de 0.4%
aplicable al monto de los activos netos que excedan S/.1 millon.

El monto efectivamente pagado podra utilizarse como crédito contra los pagos a cuenta del
Régimen General del impuesto a la Renta o contra ef pago de regularizacion det Impuesto a la
renta del gjercicio gravable al gque comesponda.
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20 COSTOS Y GASTOS

Los costos y gastos por los aftos terminados el 31 de diciembre comprenden:

Gastos de

Costo de ventas Gastos de venta administracion Total

2014 2013 2014 2013 2014 2013 2014 2013

215 Sl 5. Si. S St Si. S/
Variacion de saldos de
producios terminados y en
procesc 38,240,430 36,010,208 - - - - 38,240,430 36,010,208
Consumo de materias
primas e insumos ( 1,491,223) ( 769,155) - - - - {1,491,223) { 769,1558)
Gastos de personal 8,051,625 7.935,740 3,836,488 4,342,335 3,710,774 3,997,044 15598888 16,275,119
Servicios prestados por
terceros 4,322,518 4,006,128 4,844289 4,752,552 1,877,991 1,801,959 11,044,796 10,560,639
Gastos por tributos 142,188 132,415 40,966 43,625 83,322 80,956 246,474 236,996
Depreciacion 1,714,780 1,393,549 128,955 131,344 417,369 418,439 2,261,104 1,943,332
Cargas diversas de gesticn 180,084 176,850 827,733 514,694 702,185 608,965 1,510.002 1,390,609

51160398 _48.835735 0478432 0784550 6,771,641 £.977.363 67410471 65547648

A continuacion se presenta la composicién de los gastos de personal:

Gastos de

Costo de ventas Gastos de venta administracidn Total

2014 2013 2014 2013 2014 2013 2014 2013

51 S Sh. S Si. S Si. S
Sueldos y salarios 5,315,227 5,333,199 2770271 2,872,823 2,513,484 2,696,153 10,598,882 1C,002,175
Contribuciones sociales 538,113 591,885 268,585 277,942 238,836 248,737 1,045,534 1,115,565
Gratificaciones 922,804 893,291 477,478 444,043 439,703 465,614 1,839,885 1,803,948
Compensacion por liempo
de servicios 465,438 484,295 250,082 241,621 235,826 251,300 981,346 977,216
Participacion de los
trabajadores 20,808 183,598 14,270 99,440 9,756 86,082 41,834 369,120
Vacacicnes 232,674 189,728 26,929 14,443 24,782 93,242 284,668 297,411
Otros beneficios 526,261 259,745 31,874 392,023 248,407 157.916 806,542 809,684

8.051.625 __7,935.740 _3.836,480 4342335 5710774 3.907.044 15508888 16275119

A continuacién se presenta la compaosicion de los servicios de prestados por terceros:

Gastos de

Costo de ventas Gastos de venta administracién Total

2014 2013 2014 2013 2014 2013 2014 2013

SIL 218 Sl 18 8. Sl Sl s
Servicios diversos 1,000,089 1,405,554 1,384,498 1,224,634 905,954 882,180 3,290,541 3,512,368
Alquiler y mantenimiento 1,712,025 1,331,237 877,663 722,204 70,456 138,235 2,660,044 2,191,676
Servicios de terceros 703,157 502,388 2,405,861 2,658,688 691,751 555,691 3,800,769 3,716,767
Otros menores 907,245 766,949 176,367 147,026 209,830 225853 1,293.442 1,139,828

4322518 _ 4,006,128 4.842289 4752652 1,877,991 _1.801.959 _11,044796 _10.560.638

21 OTROS INGRESOS

Los otros ingresos por los afios terminados el 31 de diciembre comprenden las siguientes partidas:

2014 2013
Si. Sl

ingreso de aflos anteriores 412,621 53,193
Ingreso por recuperacion de deudas incobrables - 843,804
ingreso por venta de inmuebles, maquinaria y equipo 529,920 6,780
Alguiler 216,420 600,634
Otros 34,230 28,819

1,193,191 1,533,230
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GASTOS FINANCIEROS

Los gastos financieros por los afios terminados el 31 de diciembre comprenden las siguientes
partidas:

2014 2013
S1. Sl.
Intereses de arrendamiento financiero 562,514 124,487
intereses de préstamos bancarios 769,758 666,519
intereses de operaciones de descuento y otros 181,093 193,785
Otros gastos 211.079 236,826
1,724,445 1,224,627

CONTINGENCIAS Y GARANTIAS
Contingencias -

Al 31 de diciembre de 2014 y de 2013 y al 1 de enero de 2013, la Compafiia no esta expuesta a
contingencias cuya probabilidad de ocurrencia haya requerido el registro de provisiones. De igual
forma, no existen contingencias gue requieran revelacién en los estados financieros.

Garantias -

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013 y al 1 de enero de 2013, la Compafifa mantiene cartas fianza,
emitidas por instituciones financieras locales que totalizan $/.528,579, S/.343,611 y 5/.280,320 que
garantizan compromisos asumidos con terceros.

EVENTOS POSTERIORES A LA FECHA DEL ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

No se tiene conocimiento de hechos posteriores ocurridos entre el 1 de enero de 2015 y la fecha de
aprobacion de emision de estos estados financieros por parte de Ia Gerencia que se considere
puedan afectar las cifras reportadas en estos estados financieros ¢ que puedan requerir revelacion.

ADOPCION POR PRIMERA VEZ DE LA NIIF

Los estados financieros separados de la Compafiia por el afio terminado el 31 de diciembre de 2014
corresponden a los primeros estados financieros separados de la Compafiia preparados de acuerdo
con NilF.

Las politicas contables descritas en la Nota 2 se han aplicado en la preparacion de los estados
financieros separados por el afio terminado el 31 de diciembre de 2014. La informacion comparativa
es presentada en los estados financieros separados por el afio terminado el 31 de diciembre de 2013
y en la preparacion de los saldos iniciales del estado separado de situacion financiera bajo NIIF al 1
de enero de 2013 {fecha de transicién a NiF de la Compafiia).

Al preparar el estado separado de situacion financiera de apertura de acuerdo con NIIF, la Compafiia
ha evaluado Jas consideraciones de la NIIF 1, “Adopcion de las NIIF por Primera Vez” a fin de
determinar la necesidad de ajustar los montos reportados previamente en los estados financieros
preparados de acuerdo con PCGA en Perd. La NIIF 1 establece que las normas que se usen en el
afio de adopcion se aplicaran de forma retroactiva a todos los perlodos presentados; sin embarge,
provee ciertas exclusiones obligatorias y excepciones opcionales a dicha aplicacion retroactiva.

A fin de preparar el balance de apertura bajo NIiF, ia Compafifa ha reconocido ciertos ajustes a los
montos de los estados financieros preparados bajo PCGA en Pert previamente reportados. La
infermacion presentada a continuacion proves una explicacion de los impactos de la transicion de
PCGA en Perti a NIIF sobre la posicion financiera, los resultados y los flujos de efectivo de la
Compafiia.
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251 Excepciones a la aplicacion retroactiva de las NIIF -

A continuacién se describen las excepciones opcionales y excepciones mandatorias a la aplicacion
retroactiva de las NIIF, establecidas por ia NilF y que son aplicables a la compafiia en su proceso de
conversion de los estados financieros de PCGA en Perl a NIIF.

Excepciones opcionales
a) Valor razonable como costo atribuido de inmueble, unidades de transporte y equipo -

La Compafiia no opto por medir sus partidas de inmueble, unidades de transporte y equipo a su valor
razonable, dejando como asumido su valor en libros a ia fecha de la transicion (1 de enero de 2013).

by Otras excepciones -

_Las demas excepciones opcionales establecidas por la NIIF 1 no han sido de aplicacién a fa
Compafia, dentro de las que se destacan las siguientes:

Excepciones obligatorias

La Gnica exclusién obligatoria relevante en el proceso de adopcion de las NIIF de la Compafiia es la
referida a los estimados contables. En tal sentido, los estimados contables aplicados al 1 de enero de
2013 y al 31 de diciembre de 2013 son uniformes con los que se consideraron a esas fechas de
acuerdo con PCGA en Pert (luego de efectuar los ajustes para reflejar las diferencias en las politicas
contables que se han referido sustancialmente a los estimados asociados a inmuebles, maquinaria y
equipo gue se describen seguidamente en esta misma nota)

25,2 Conciliaciones entre PCGA en Pertl y las NIIF -

La NIIF 1 requiere que una entidad concilie los saldos de su patrimonio, resultados integrales y flujos
de efectivo de periodos anteriores. La adopcién de las NIF por primera vez en la Compafila no tuvo
un impacto sobre el total de flujos operativos, de inversion y de financiamiento. Los cuadros que se
presentan a continuacion muestran las siguientes conciliaciones entre los PCGA en Pert y las NIIF:

- Patrimonio al 1 de enero de 2013 (incluyendo impacto sobre activos y pasivos).

- Patrimonio al 31 de diciembre de 2013 (incluyendo impacto sobre activos y pasivos).
- Estado separado de resultados integrales por el afio terminado el 31 de diciembre de 2013.
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25.3 Conciliacion del estado separado de situacion financiera al 1 de enero de 2013 (fecha de

transicién) -
Impactos del
PCGA cambio a
en Peri NIIF NIIF Ref.
Sl Si. Si.
Activo ~
Activo corriente
Efectivo y equivalente de efectivo 603,652 - 603,652
Cuentas por cobrar comerciales 16,024,619 - 16,024,619
Cuenias por cobrar a partes relacionadas 5,166,493 - 6,166,493
QOtras cuentas por cobrar 3,275,437 - 3,275,437
Existencias 19,628,200 - 19,628,200
Gastos contratados por anticipado 247,498 - 247,498
Total activo corriente 45 945 8869 - 45,945,899
Activo no corriente
Inversiones en subsidiarias 652,100 - 652,100
Inmuebles, magquinaria y equipos 27940323 127,857 28,068,180 25.6
Total activo 74,538,322 127.857 74,666,179
Pasivo -
Pasivo corriente
Obligaciones financieras 13,308,417 81,180 13,380,807 256
Cuentas por pagar comerciales 8,201,672 - 8,201,572
Cuentas por pagar a paries relacionadas 580,800 - 580,800
Remuneraciones por pagar 1,984,575 - 1,984,575
QOftras cuentas por pagar 5,246 852 - 5,246,852
Total del pasivo corriente 29,323,216 81,190 29,404,408
Pasivo no corriente :
Obligaciones financieras 201,943 43,404 242 347 256
Impuesto a la renta diferido pasivo 4.539.110 - 4.5398.110
Total pasivo no corriente 4.741.053 40,404 4,781,457
Patrimonio -
Capital 19,891,644 - 19,891,644
Acciones de inversion 444 497 - 444 497
Excedente de revaluacion 1,723,420 - 1,723,420
Reserva legal 2,985,002 - 2,985,092
Qtras reservas 3,492 835 - 3,492,835
Resultados acumulados 11,938,565 6,263 11,042 828 25.6
Total 40.474.053 6,263 40,480,316
Total pasivo y patrimonio 74 538,322 127,857 74,666,179
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25.4 Conciliacién del estado separado de situacién financiera al 31 de diciembre de 2013 -

Activo -

Activo corriente

Efectivo y equivalente de efectivo
Cuentas por cobrar comerciales

Cuentas por cobrar a partes relacionadas
Otras cuentas por cobrar

Existencias

Gastos contratades por anticipado

Total activo corriente

Activo no corriente

Inversionas en subsidiarias
Inmuebles, maquinaria y equipos
Total activo

Pasivo -

Pasivo corriente

Obligaciones financieras

Cuentas por pagar comerciaies

Cuentas por pagar a partes relacionadas
Remuneraciones por pagar

Otras cuentas por pagar

Total del pasivo corriente

Pasivo no corriente
Obligaciones financieras

Impuesto a la renta diferido pasivo
Total pasivo no corriente

Patrimonio

Capital

Acciones de inversion
Excedente de revaluacion
Reserva legal

Otras reservas

Resultados acumulados
Total

Total pasivo y patrimonio

Impactos del
PCGA cambio a
en Pertl NIF NIIF Ref.
Sl Sl. 51.
1,679,566 - 1,679,565
18,720,522 - 18,720,522
7,490,821 - 7.480,821
2,337,315 - 2,337,315
16,713,104 - 16,713,104
234,683 - 234,663
47,175,991 - 47 175,991
1,044,951 - 1,044,951
27,399,809 174,385 27674294 256
75.620.851 174,385 75795236
17,099,793 103,867 17,203,780 2586
5,879,594 - 5,979,594
625,857 - 625,957
1,541,608 - 1,641,808
4,238,759 - 4,238,759
29,485,711 103.967 29589678
328,220 81,114 409,334 256
3,804,024 - 3,804,024
4,232,244 81,114 4.313.358
19,891,644 - 19,891,644
444 497 - 444 497
1,723,420 - 1,723,420
3,656,737 - 3,556,737
4,103,931 - 4,103,931
12,182,667 { 10,698) 12,171,971 25.6
41902896 ( 10.696) 41,892,200
75,620,851 174,385 75,795,236
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25.5 Conciliacion del estado separado de resultados integrales por el afio 2013~

Impactos del

PCGA cambio a
en Pern NIIF NIIF Ref.
S/, "8/, Sl
Ventas 68,193,555 - 68,123,555
Costo de ventas { 48,885,735) - (48.885.735)
Utilidad bruta 19,307,820 - 18,307,820
(Gastos de venta ( 9,784 550) { 9,784,550)
Gastos de administracién ( 6,985,188) 7,825 { 86,977,363) 256
Resultado atribuible a subsidiarias 77,265 - 77,265
Ingresos diversos 1,633,230 - 1,633,230
. Gastos diversos ( - 2.743) - { 2.743)
Utilidad operativa 4,145 834 7,825 4,153,659
Gastos financieros { 1223939 ( 688) ( 1,224,627) 256
Diferencia en cambio, neta { B8101457) ( 24.0868) (_ 634253) 256
Utilidad antes de impuesto a la renta 2,311,738  ( 16,959) 2,294,779
Impuesto a la renta (__361539) - (361,539
Resultados integrales del afic 1,950,199 { 16,959) 1,933,240

25.6 Explicacién a los ajustes NHF -

A continuacién se presenta una descripcion del principal impacto del cambic a NIiF:
inmuebls, unidades de fransporte y equipaos -

Bajo PCGA en Pert;, ciertos amrendamientos en los cuales la Compafifa asume todos los riesgos y
beneficios se reconocieron como arrendarnientos operativos, estos es, cargaban al gasto sobre Ia
base de linea recta en el perfodo del arrendamiento. De acuerdo con NIIF, los arrendamientos de
equipos de computo y maguinaria en los que la Compafia asume sustancialmente todos los riesgos y
beneficios de la propiedad se clasifican como arrendamientos financieros. Los arrendamientos
financieros se capitalizan al inicio del arrendamiento al menor valor que resulte de comparar el valor
razonable del activo arrendado y el valor presente de los pagos minimos del arrendamiento.

Esta situacion generd el siguiente ajuste:

i. Al1deeneroy al31 de diciembre de 2013, la Compafiia reconocié un incremento de inmueble
magquinaria y equipo de S/.415,461 y $/.177,415, respectivamente y un cargo a la cuenta de
obligaciones financieras de $/.121,594 y $/.140,793, respectivamente. Asimismo, se originé un
mayor cargo por depreciacion en 2013 de $/.130,886 y la reversion de gastos de alquiler de
$/.138,711, que se afectd al rubro de “Gastos de administracion”. Adicionalmente, se generd un
incremento del rubro de “gastos financieros” y de “diferencia de cambio, neta”, por 5/.688 y
3/.24,096, respectivamente.
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